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ARTS ALLIANCE S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2025 roku

L Wybrane dane finansowe

2025 2024 2025 2024
WYBRANE DANE FINANSOWE

PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 0 0 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy (219) (599) (52) (139)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (218) (429) (51) (100)
EBITDA (218) (429) (51) (100)
Zysk (strata) brutto (513) (3 282) (121) (762)
Zysk (strata) netto (513) (3 282) (121) (762)
z;z:rp:rcy;;vr:/e?ienieine netto z dziatalnosci (103) (506) (24) (118)
;r:viz?\//\::v\\//j::jen@zne netto z dziatalnosci (103) 30 (24) 7
;;zaenp:rzxszlemezne netto z dziatalnosci 207 i 49 i
Przeptywy pieniezne netto — razem 1 (476) 0 (111)
Aktywa / Pasywa razem 817 847 193 198
Aktywa trwate 30 21 7 5
Aktywa obrotowe 787 826 186 193
Kapitat wtasny (559) (1 546) (132) (362)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1376 2393 326 560
Zobowigzania dtugoterminowe 29 18 7 4
Zobowigzania krétkoterminowe 1347 2375 319 556
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 16 ggg 1446 259 16 446 259 1446 259
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) (0,03) (2,27) (0,01) (0,53)
Wartos$¢ ksiegowa na jednga akcje (w zt /EUR) (0,03) (1,07) (0,01) (0,25)

* EBITDA - zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) powiekszony o amortyzacje.

Srednie kursy wymiany ztotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi
w stosunku do EUR ustalanych przez NBP w szczegdlnosci:

= kursu obowigzujgcego na ostatni dziern kazdego okresu: 31.12.2025 r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela kurséow
$rednich NBP 251/A/NBP/2025 z dnia 31.12.2025 tj. 4,2267 zt. 31.12.2024 r. - kurs ogtoszony przez NBP — tabela
kurséw srednich NBP 252/A/NBP/2024 z dnia 31.12.2024 tj. 4,2730 zt.

= kurs Sredni w kazdym okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie 2025 r. —4,2372 zt; 2024 r. —4,3042 zt.



ARTS ALLIANCE S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2025 roku

. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

SPRAWOZDANIE Z C:’-\tKOWITYCH Nota 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
DOCHODOW

PLN"000 PLN'000

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody - 0 0
Ezl\f;hody netto ze sprzedazy produktow i 1 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 219 599
Ustugi obce 12 141 152
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 12 69 426
Pozostate koszty 12 9 22
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (219) (599)
Pozostate przychody operacyjne 13 1 170
Pozostate koszty operacyjne 13 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (218) (429)
Przychody finansowe 14 370 544
Koszty finansowe 14 665 3396
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (513) (3 282)
Podatek dochodowy 15 - -
as;‘lzé:‘tlﬁ;’:l;:‘:jtto z dziatalnosci (513) (3 282)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (513) (3 282)
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogétem (513) (3282)
oreypacajacs na ciomariosn () (513) (3 282)
Zwykty (0,03) (2,27)
Rozwodniony (0,03) (2,27)




ARTS ALLIANCE S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2025 roku

lll. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota 31.12.2025 31.12.2024

PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate 30 21
Wartosci niematerialne 1 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 15 29 18
Pozostate naleznosci 3 1 4
Pozyczki udzielone 2 - -
Aktywa obrotowe 787 826
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23 118
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 4 235 238
Pozyczki udzielone 2 525 466
Naleznos$¢ z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 2 2
Pozostate aktywa 7 2 2
Aktywa razem 817 847
PASYWA Nota 31.12.2025 31.12.2024

PLN000 PLN"000

Kapitat wtasny (559) (1 546)
Kapitat akcyjny 8 1645 145
Kapitat zapasowy 8 14 818 14 818
Zyski zatrzymane 8 (17 022) (16 509)
- w tym zysk (strata) netto 8 (513) (3 282)
Zobowiazanie dtugoterminowe 29 18
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 15 29 18
Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete 9 - -
Zobowiazania krétkoterminowe 1347 2375
Pozostate rezerwy 35 4
Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete 9 373 1611
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 10 939 760
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - -
Pasywa razem 817 847
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ARTS ALLIANCE S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2025 roku

IV. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

2025

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM Kapitat zaktadowy ~ Kapitat zapasowy  Zyski zatrzymane Kapi:zi;”r;asny

Stan na 1 stycznia 2025 roku 145 14 818 (16 509) (1 546)
Catkowite dochody - - (513) (513)
Zysk/strata netto roku obrotowego - - (513) (513)
Transakcje z akcjonariuszami: 1500 - - 1500
Emisja akcji 1500 - - 1500
Podziat wyniku roku ubiegtego: - - - -
Wyptata dywidendy - - - -
Zwiekszenie kapitatu zapasowego - - - -
Pokrycie strat z lat ubiegtych - - - -
Stan na 31 grudnia 2025 roku 1645 14 818 (17 022) (559)
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ARTS ALLIANCE S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2025 roku

2024
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM Kapitat zaktadowy Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
Stan na 1 stycznia 2024 roku 145 14 818 (13 227) 1736
Catkowite dochody - - (3 282) (3 282)
Zysk/strata netto roku obrotowego - - (3282) (3282)
Transakcje z akcjonariuszami: - - - -
Koszty emisji akcji - - - -
Podziat wyniku roku ubiegtego: - - - -
Wyptata dywidendy - - - -
Zwiekszenie kapitatu zapasowego - - - -
Pokrycie strat z lat ubiegtych - - - -
Stan na 31 grudnia 2024 roku 145 14 818 (16 509) (1 546)
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ARTS ALLIANCE S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2025 roku

V. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2025- 01.01.2024-
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2025 31.12.2024
PLN’000 PLN’000
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE)
I. Zysk / strata brutto (513) (3 282)
Il. Korekty 410 2776
1. Amortyzacja -
2. Wycena inwestycji w wartosci godziwej + odpisy aktualizujace 617 (587)
3. Wynik na sprzedazy inwestycji (306) 3368
4. Zmiana stanu aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku doch. 11 (470)
5. Zmiana stanu zapaséw
6. Zmiana stanu naleznosci 98 (8)
7. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek 24 472
8. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dotacji -
9. Podatek dochodowy zaptacony -
10. Zmiana stanu pozostatych aktywow 1
11. Odsetki (35)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I£ll) (103) (506)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE)J
I. Wptywy 5 480
1. Zbycie aktywoéw finansowych 334
2. Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek 5 147
Il. Wydatki 108 451
1. Nabycie aktywéw finansowych 71 -
2. Nabycie wartosci niematerialnych -
3. Udzielone pozyczki 37 451
4. Zaliczki na ST w budowie -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (103) 30
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE]
l. Wptywy 307 -
1. Doptaty do kapitatu -
2. Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete 307 -
3. Inne wptywy -
Il. Wydatki 100 -
1. Sptata kredytéw bankowych i pozyczek zaciggnietych 100 -
2. Odsetki 0 -
3. Ptatnos¢ z tytutu umoéw leasingu finansowego -
4. Zmniejszenie zobowigzan faktoringowych -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 207 -
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 1 (476)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 1 (476)
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 478
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 2 2

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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ARTS ALLIANCE S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2025 roku

VI. Noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Podstawowe informacje

1.1. Informacje o jednostce

Arts Alliance S.A. (Spotka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 24 stycznia 2011 roku w Warszawie na czas nieokreslony.
Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Putawskiej 2, 02-566 Warszawa.

Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000381287
w dniu 21 marca 2011 roku.

Jednostka posiada numer NIP 9522105435 oraz symbol REGON 142866991.

Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spdtek handlowych oraz w oparciu o przepisy statutu. Rokiem
obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalnos¢ Spotki obejmuje:

. dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalno$¢ powigzana,

=  doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem.

Na dzieri 31 grudnia 2025 roku sktad organdéw zarzadczych i nadzorujgcych byt nastepujacy:

= Zarzad:

Andrzej Zajac - Prezes Zarzadu.

. Rada Nadzorcza:

W okresie od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku sktad Rady Nadzorczej prezentowat sie jak ponize;j:

Michat Imiotek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Artur Zandecki - Cztonek Rady Nadzorczej,
Przemystaw Kowalewski Cztonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Radwanski Cztonek Rady Nadzorczej,
tukasz Knap - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 31.12.2025 roku Cztonek Rady Nadzorczej — Pan tukasz Knap ztozyt rezygnacje z Rady Nadzorczej Emitenta z
powoddw osobistych.

W okresie od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego sktad organdéw zarzadczych oraz
nadzorujgcych prezentowat sie jak ponizej:.

= Zarzad:
Andrzej Zajac - Prezes Zarzadu.

= Rada Nadzorcza:

Michat Imiotek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Artur Zandecki - Cztonek Rady Nadzorczej,
Przemystaw Kowalewski -  Cztonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Radwanski - Cztonek Rady Nadzorczej
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1.1.1. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujagcymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

1.1.2. Wybor firmy audytorskiej

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad Spoétki zasadami tadu korporacyjnego, firma audytorska B-think Audit sp. z 0.0. zostata
wybrana przez Rade Nadzorczg ARTS ALLIANCE S.A. uchwatg nr 3/2025 z dnia 17 grudnia 2025 roku w sprawie wyboru firmy
audytorskiej. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci
i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu firmy audytorskiej.

Zarzad Spotki oswiadcza, ze firma audytorska, dokonujaca badania rocznego sprawozdania finansowego zostata wybrana
zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma ta i biegli rewidenci, przeprowadzajacy to badanie, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami
i standardami zawodowymi.

1.2. Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku struktura akcjonariatu jest nastepujaca:

STRUKTURA WEASNOSCI Liczba akeji Udziat w kapitale Liczba glosow Udziat w ogéinej
KAPITAtU PODSTAWOWEGO podstawowym liczbie gtoséw
EQT Capital Limited 14.575.009 88,62% 88,62% 14.575.009
Midven Sp. z 0.0. 998.000 6,07% 6,07% 998.000
Andrzej Zajac 12.325 0,07% 0,07% 12.325
Pozostali 860.925 5,24% 5,24% 860.925
RAZEM: 16.446.259 100,00% 100,00% 16.446.259

*Podmiotem dominujgcym w stosunku do EQT Capital Limited oraz do Midven sp. z o.0. jest Pan Andrzej Zajgc — Prezes
Zarzqdu, ktory posiada 94,76% kapitatu zaktadowego tej Spotki.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie w stosunku do akcjonariatu
na dzien bilansowy.

1.3. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), obejmujgcymi Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci (MSR) oraz Interpretacje Statego Komitetu ds. Interpretacji (SKI) i Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (UE) i
obowigzujgcych na dzien 31 grudnia 2025 roku. Spdtka zastosowata wszystkie MSR i MSSF zgodnie z data wejscia ich w
zycie.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Niniejsze jednostkowe sprawozdanie
finansowe

z wyjatkiem sprawozdania z przeptywow pienieznych zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg memoriatu.

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie przedstawia rzetelnie sytuacje finansowag i majatkowa Arts Alliance S.A.
na dzien 31 grudnia 2025 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2025
roku wraz z danymi poréwnawczymi. Dane poréwnawcze zaprezentowano za rok 2024.
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci Jednostki zostato wsparte zapewnieniami wsparcia kapitatowego przez gtéwnego
akcjonariusza Spétki oraz podmiotow z nim powigzanych.

Przyjmujac sytuacje rynkowa dla branzy gier internetowych, w tym réwniez wedle Emitenta mozliwe ograniczone
pozyskiwanie finansowania zewnetrznego ze strony inwestordw na realizacje nowych gier, Zarzad Spotki w dalszym ciggu
pracuje nad intensyfikacjag wyboru najkorzystniejszej formy jej rozwoju i tym samym ustalit z potencjalnym Inwestorem
ostateczne okreslenie ksztattu dla Spdtki wzgledem podpisanej w 2025 umowy inwestycyjnej. Spétka po dniu bilansowym
dokonata inwestycji nabywajac kolejne udziaty w Aurora Studio Sp. z 0.0., udziaty w spotce Noma Level UP! Sp. z 0.0. oraz
akcje spdtki Medard SA i EpicVR SA.

Po dniu bilansowym Spétka podpisata warunkowg umowe sprzedazy czesci udziatdw w Aurora Studio Sp. z 0.0. uzalezniong
od uregulowania ptatnosci w terminie.

Spétka wobec jej plandw rozwojowych poinformuje do konca Il kwartatu 2026 roku w stosownym raporcie gietdowym.

Na dzieri zatwierdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke.

1.4. Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza
Walutg funkcjonalng i waluta prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (,PLN”). Dane

w sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w tysigcach ztotych (TPLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inacze;j.

Kursy bilansowe:

KURSY WALUT PRZYJETE DO WYCENY POZYCJIl AKTYWOW 31.12.2025 31.12.2024

[EUR/PLN] 4,2267 4,2730

1.5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd w dniu 20 marca 2026 roku.

1.6. Polityka rachunkowosci

Wybrane istotne zasady rachunkowosci oraz istotne wartosci oparte na osgdach i szacunkach zostaty przedstawione jako
element poszczegdlnych not objasniajacych sprawozdania finansowego. Spdtka stosowata zasady rachunkowosci w sposéb
ciagly dla wszystkich prezentowanych okreséw sprawozdawczych.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osadéw oraz
szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane wartosci. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich
wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci ksiegowej aktywdow i zobowigzan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych zrédet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujgc osadéw, szacunkdw czy tez przyjmujac zatozenia moze opierac sie na opiniach
niezaleznych ekspertéw. Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezgcej weryfikacji.

1.7. Wptyw zmian standardow MSSF na jednostkowe sprawozdanie finansowe

1.7.1. Nowe lub zmienione regulacje MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za rok 2025 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci, jak przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2024, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardow i
interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska (UE), ktére obowijzuja dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2025 roku:

= Zmiany do MSSF 21 ,Skurki zmian kurséw wymiany walut obcych — brak mozliwosci wymiany”, zatwierdzone w UE,
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2025 roku lub po tej dacie,
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Nowe lub zmienione regulacje MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF zatwierdzone w UE, ktére obowigzujg dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2026 roku lub pézniej:

=  Roczne poprawki do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (wersja 11), zatwierdzone w UE,
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie,

=  Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 ,Umowy na energie elektryczng uzaleznione od natury”, zatwierdzone w UE,
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie,

=  Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: zmiany w klasyfikacji i wyceny instrumentdéw finansowych”,
zatwierdzone w UE, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku lub
po tej dacie,

=  MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych”, zatwierdzone w UE, obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie,

MSSF/MSR w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdéznia sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do
standardow oraz nowej interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone
do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosz3 sie do standardéw w wersji petnej):

= MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”, niezatwierdzone w UE, obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie,

= Zmiany do MSSF 19 ,Jednostki zalezne niepodlegajgce wymogom nadzoru publicznego: ujawnienie informacji”,
niezatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okresdow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku
lub po tej dacie,

= Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw walutowych: przeliczenie na walute prezentacji w warunkach hiperinflacji”,
niezatwierdzone w UE, obowigzuje w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub
po tej dacie.

Zarzad Spotki jest w trakcie analizy powyzszych zmian i oceny ich wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki.
2. Informacja dotyczaca segmentow operacyjnych, obszaréw geograficznych oraz istotnych klientow
2.1. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

W oparciu o definicje zawartg w MSFF 8 dziatalnos¢ Spotki oparta jest na pozostatej finansowej dziatalnosci ustugowe;j.
W zwigzku z tym dziatalno$¢ ta zostata zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu w ramach jednego segmentu
operacyjnego, poniewaz:

. przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziatalnosci przekraczajg tacznie 75% wartosci generowanych przez
Spotke;

=  nie sg sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegdlnych kanatéw sprzedazowych, co jest zwigzane
z charakterystyczna dla branzy wspotpraca z dostawcami, ktérych ustugi sg dystrybuowane przez wszystkie kanaty
sprzedazowe;

= w zwigzku z brakiem wydzielonych segmentéw, tj. brakiem dostepnosci odrebnych informacji finansowych
dla poszczegdlnych grup ustug, decyzje operacyjne podejmowane sg na podstawie wielu szczegdétowych analiz
i wynikow finansowych osigganych na sprzedazy wszystkich ustug we wszystkich kanatach dystrybucji

= Zarzad Arts Alliance S.A. z uwagi na specyfike dystrybucji, dokonuje decyzji o alokowaniu zasobéw na podstawie
osiggnietych i przewidywanych wynikéw Spoétki, jak rowniez planowanych zwrotéw z zaalokowanych zasobéw oraz
analiz otoczenia.

2.2. Informacje geograficzne

Struktura terytorialna przychoddéw ze sprzedazy 01.01.2025 -31.12.2025 01.01.2024 —31.12.2024
Przychody netto ze sprzedazy 0 0
Kraj 0 0

- od jednostek powigzanych - -
Zagranica - -

- od jednostek powiqzanych - R
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RAZEM: 0 0

Spotka w latach 2024-2025 nie osiggneta przychoddw ze sprzedazy.

3. Noty objasniajace

3.1. Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tys. zt)

Nota 1. Wartosci niematerialne

Wybrane zasady rachunkowosci

Sktadnik aktywow niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje sie metodg liniowg poczawszy od chwili, gdy sg one
gotowe do uzycia. Typowe okresy uzytkowania wartosci niematerialnych wynoszg od 2 do 4 lat dla oprogramowania oraz
od 2 do 5 lat dla koncesji, licencji, praw do patentdéw oraz podobnych wartosci. Metode amortyzacji oraz okres uzytkowania
sktadnika wartosci niematerialnych weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku.

Dotacje do wartosci niematerialnych sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz
spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. Dotacje dotyczace sktadnikow aktywdw sg ujmowane s3 jako pozycja
pasywow i w efekcie rozliczane s3 w ramach pozostatych przychoddéw operacyjnych na przestrzeni okresu uzytkowania
danej wartosci niematerialnej.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata
wartosci lub odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ktdéregos ze sktadnikéw aktywoéw lub osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne. Aktywa, ktore samodzielnie nie generujg przeptywdw pienieznych, grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim
powstajg przeptywy pieniezne niezalezne od przeptywoéw z innych aktywow (CGU). Warto$é odzyskiwalna ustalana jest
na poziomie CGU, do ktdrego dany sktadnik aktywdw nalezy. Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosc
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych ujmuje sie w pozostatej dziatalnosci operacyjne;.

Szacunki

Spétka weryfikuje okresy uzytkowania skfadnikdw wartosci niematerialnych na koniec kazdego roku, ze skutkiem
od poczatku roku nastepnego.

Nota 1.1. Zmiana stanu wartosci niematerialnych w latach 2024 i 20254

Zmiana stanu wartosci niematerialnych w roku 2025

Wyszczegdlnienie Oprogramowanie Wartosci niematerialne razem

Wartosc brutto na poczatek okresu 1132 1132
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -

Wartos¢ brutto na koniec okresu 1132 1132

Skumulowane umorzenie na poczatek okresu 1132 1132
Zwiekszenia - -

- amortyzacja okresu biezacego - -
zmniejszenia - -
Skumulowane umorzenie na koniec okresu 1132 1132
- odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -

- odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
Wartosc¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu - -

Zmiana stanu wartosci niematerialnych w roku 2024

Wyszczegdlnienie

Oprogramowanie

Wartosci niematerialne razem

Wartosc brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia

1132

1132
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Zmniejszenia - -

Wartosc brutto na koniec okresu 1132 1132
Skumulowane umorzenie na poczatek okresu 1132 1132
Zwiekszenia - -

- amortyzacja okresu biezgcego - -
zmniejszenia - -
Skumulowane umorzenie na koniec okresu 1132 1132
- odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -

- odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -

Wartosc¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu - -

Na wartosci niematerialne na koniec 2024 i 2025 roku skfadaty sie systemy informatyczne B2B, nabyte w ramach
otrzymanych dotacji rzgdowych, usprawniajgce wspotprace z partnerami biznesowymi Spétki. Na koniec 2025 roku byty one
w catosci umorzone. Wartosci niematerialne w 100% stanowity wiasnos¢ Spotki na dzien 31 grudnia 2024 i 2025 roku.

Nota 2. Udzielone pozyczki

Wybrane zasady rachunkowosci

Pozyczki wycenia sie na dzien ich powstania w wartosci godziwej, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Nota 2.1. Struktura pozyczek udzielonych wedtug tytutéw w latach 2024 — 2025

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Pozyczki

Dtugoterminowe - -
Krétkoterminowe 525 466
RAZEM: 525 466

Nota 2.2. Specyfikacja pozyczek udzielonych wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024

roku
Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Pozyczki krotkoterminowe brutto 829 732
Arts Alliance Sp. z 0.0. ASI S.K.A. 304 266
Seidorf Mountain Resort sp. z 0.0. 525 466
Odpisy aktualizujace 304 266
Odpis aktualizujgcy pozyczke Arts Alliance Sp. z 0.0. ASI S.K.A. (304) (266)
RAZEM NETTO: 525 466

Wartos¢ bilansowa udzielonych pozyczek na koniec 2025 wyniosta 525 tys. zt, a na koniec 2024 roku 466 tys. zt. Na koniec
2025 roku odpisem aktualizujgcym 100% zostaty objete udzielone pozyczki do Arts Alliance Sp. z 0.0. ASI S.K.A.

Na dzieni 31 grudnia 2025 r. Spétka wykazuje naleznosc z tytutu udzielonej pozyczki podmiotowi Seidorf Mountain Resort sp.
z 0.0. w kwocie nominalnej 400 tys. zt powiekszonej o naliczone odsetki. Pozyczkobiorca jest objety postepowaniem
restrukturyzacyjnym, co w ocenie Zarzqdu stanowi istotnq przestanke zwiekszonego ryzyka kredytowego oraz mozliwej
utraty wartosci naleznosci. Jednoczesnie, na podstawie dostepnych danych finansowych na dziern 30 listopada 2025 r.,
pozyczkobiorca wykazuje dodatnie kapitaty wifasne oraz osigga dodatnie wyniki finansowe. Zarzqd rozpoznaje
wystepowanie istotnej niepewnosci w zakresie odzyskiwalnosci naleznosci, jednak na dzienn sporzgdzenia sprawozdania
finansowego ocenia, ze brak jest wystarczajgcych przestanek do ujecia odpisu aktualizujgcego. Zarzqd monitoruje sytuacje
pozyczkobiorcy oraz przebieg postepowania restrukturyzacyjnego i nie wyklucza koniecznosci dokonania odpisu w
przysztosci.
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Zgodnie z zawartymi umowami dla Arts Alliance Sp. z 0.0. ASI S.K.A. oraz Seidorf Mountain Resort Sp. z 0.0. termin sptaty
pozyczek przypada najpdzniej 31 grudnia 2026 roku.
Na koniec 2024 roku odpisem aktualizujgcym 100% zostaty objete udzielone pozyczki do Arts Alliance Sp. z 0.0. ASI S.K.A.

Nota 3. Pozostate naleznosci

Wybrane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane do naleznosci pozostatych zostaty opisane w nocie nr 6.

Nota 3.1. Struktura pozostatych naleznosci w latach 2024 — 2025

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024

Pozostate naleznosci

Dtugoterminowe 1 4
Krétkoterminowe 0
RAZEM: 1 4

Na pozostate naleznosci dtugoterminowe na koniec 2025 i 2024 roku sktadaja sie kaucje za najem lokalu.
Nota 4. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Wybrane zasady rachunkowosci

Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu
ze zmianami wartosci godziwej odnoszonymi na wynik finansowy.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej powiekszonej o
koszty transakgcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub powstania sktadnika aktywow finansowych,

Aktywa finansowe w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie:

= w wartosci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek,
=  wokreslonej w inny sposob wartosci godziwej — jezeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

Spotka w celu wyceny do wartosci godziwej wykorzystuje hierarche wartosci okreslong w MSSF 13. Dostepnosé
odpowiednich danych wejsciowych i ich wzgledna subiektywnos¢ moga mie¢ wptyw na wybdr przez Spoétke odpowiednich
technik wyceny.

Jednak w hierarchii wartosci godziwej range nadaje sie nie technikom wyceny stosowanym do ustalenia wartosci godziwej,
lecz danym wejsciowym wykorzystywanym przy danych technikach wyceny.

Techniki wyceny stosowane do ustalania wartosci godziwej powinny opiera¢ sie na maksymalnym wykorzystaniu

odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Przy wyborze techniki wyceny Spdtka (ze wzgledu na specyfike dziatalnosci) stosuje przede wszystkim podejscie rynkowe, a:

= W przypadku gdy po objeciu akcji/udziatéw przez Spotke miaty miejsce kolejne rundy finansowania, a runda byta
znaczaca moze zostac uznana za wiarygodnie odzwierciedlajgca wartos¢ godziwa.

= W sytuacji, gdy spotka, w ktorg zainwestowat Arts Alliance SA ma ugruntowany strumien przychoddéw i zyskéow, ktory
mozna uzna¢ za utrzymywalny, to warto$¢ godziwa mozna ustalic z wykorzystaniem metody mnoznikowej
(wykorzystywane sg wskazniki, ktére sg odpowiednie dla danej inwestycji).

W przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszych technik Spétka wycenia inwestycje po udziale w aktywach netto
(kapitale wtasnym).

Wycena i wynik ze sprzedazy aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujete sa w wyniku na finansowej.
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Nota 4.1. Aktywa finansowe Spétki wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy na 31.12.2025r.

Rezerwa / Aktywo z

Nazwa jednostki Metoda wyceny Warto§c Wart.osc Réznica tyt. odroczonego
nabycia godziwa podatku
dochodowego
Aurora Studio Sp. z 0.0. Aktywa netto 271 235 (36) (7)
Arts Alliance ASI Sp. z 0.0. SKA Aktywa netto 70 - (70) (13)
Nakayama Games Sp. z 0.0. Aktywa netto 5 - (5) -
RAZEM: 346 235 (111) (20)

Nota 4.2. Aktywa finansowe Spétki wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy na 31.12.2024 r.

Rezerwa / Aktywo z

Nazwa jednostki Metoda wyceny Warto'sc Wart'osc Réznica tyt. odroczonego
nabycia godziwa podatku
dochodowego
Aurora Studio Sp. z 0.0. Aktywa netto 271 238 (33) (6)
Arts Alliance ASI Sp. z 0.0. SKA Aktywa netto 70 - (70) (13)
Nakayama Games Sp. z 0.0. Aktywa netto 5 - (5) -
RAZEM: 346 238 (108) (19)

Przy okresleniu wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku Zarzad Spétki kierowat
sie danymi finansowymi spotek, w tym spotek w ktorych posiadat akcje i/lub udziaty oraz wartos$é godziwa ustalit na bazie
aktywow netto.

Ze wzgledu na ponoszone straty aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty skorygowane do wysokosci
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Po dniu bilansowym Spétka nabyta dodatkowe udziaty w Aurora Studio Sp. z 0.0., udziaty w spétki Noma Level up Sp. z o.0.
oraz akcje spotki Medard SA i EpicVR SA.

Po dniu bilansowym Spétka podpisata warunkowa umowe sprzedazy czesci udziatéw Aurora Studio Sp. z 0.0. uzalezniong od
uregulowania pfatnosci w terminie.

Nota 5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Wybrane zasady rachunkowosci

Naleznosci handlowe, sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem, zgodnie
z MSSF 9, odpiséw na oczekiwane straty kredytowe. Spétka szacuje oczekiwane straty kredytowe na bazie odpowiednich
modeli zgodnych MSSF 9. W zakresie naleznosci handlowych Spétka, z uwagi na niewielka liczbe kontrahentéw z jakimi
wspotpracuje, stosuje indywidualne podejscie do kazdego kontrahenta wyceniajagc odpis w kwocie rownej oczekiwanym
stratom kredytowym wykorzystujac dane historyczne skorygowane o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych
w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy odpis aktualizujacy.

Szacunki

Zarzad dokonuje oceny czy istnieje ryzyko Sciggalnosci naleznosci uwzgledniajgc przyjete procedury wewnetrzne, w tym
biorac pod uwage indywidualnie oceny kontrahentéw pod katem ryzyka kredytowego.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzone sg w oparciu o indywidualne analizy kontrahentéw
z uwzglednieniem wartosci posiadanego zabezpieczenia oraz wartosci mozliwej do zrealizowania kompensaty wzajemnych

wierzytelnosci. Utworzenie i odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci ujmowane sg jako pozostate koszty
operacyjne dla naleznosci gtéwnych oraz w dziatalnosci finansowej dla odsetek za nieterminowg ptatnosc.
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Nota 5.1. Specyfikacja naleznosci krotkoterminowych w latach 2024 - 2025

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -
Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji i cet 23 118
Naleznosci inne - -

RAZEM: 23 118

W 2025 i 2024 roku na naleznosci publiczno-prawne sktadaty sie przede wszystkim naleznosci z tytutu podatku VAT do
rozliczenia w nastepnych okresach.

Nota 5.2. Odpisy aktualizujgce naleznosci
Na koniec 2025 roku oraz 2024 roku nie wystepowaty odpisy aktualizujgce naleznosci.
Nota 6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wybrane zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych to
krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy), fatwo
wymienialne na okreslone kwoty Srodkéw pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Nota 6.1. Specyfikacja sSrodkéw pienieznych

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2 2
Inne $rodki pieniezne - -

RAZEM: 2 2

Wszystkie naleznosci na dzien bilansowy byty wyrazone w walucie polskiej, nie wystgpity srodki pieniezne o ograniczonym
dysponowaniu na dzien bilansowy.

Nota 7. Pozostate aktywa

Wybrane zasady rachunkowosci

W ramach pozostatych aktywdéw Spétka prezentuje te pozycje, ktére nie sg istotne pojedynczo i tacznie dla oceny sytuacji
majatkowej Spotki.

Nota 7.1. Specyfikacja pozostatych aktywow krétkoterminowych

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Pozostate 2 2
RAZEM: 2 2

Na koniec roku 2025 i 2024 na pozostate aktywa niefinansowe sktadaty sie biezgce czynne rozliczenia kosztéow ubezpieczen,
domen internetowych.

Nota 8. Kapitat wiasny

Wybrane zasady rachunkowosci

Kapitat podstawowy
Kapitat wniesiony przez akcjonariuszy wykazywany wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej z aktem
zatozycielskim Spétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zapasowy stanowi:
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= kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej,
= kapitat tworzony i wykorzystywany zgodnie z Ustawg Kodeks Spoétek Handlowych.

Zyski zatrzymane obejmuja:

= zyskiistraty z lat poprzednich, ktére nie podlegaty podziatowi,

= zysk/strate biezgcego okresu sprawozdawczego,

= pozostate kapitaty tworzone i wykorzystywane wedtug zasad okreslonych przepisami prawa.

Nota 8.1. Struktura kapitatu akcyjnego

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Emisja akcji serii A 1000 000 1 000 000
Emisja akcji serii B 121 250 121 250
Emisja akcji serii C 75 009 75 009
Emisja akcji serii D 250 000 250 000
Emisja akcji serii E 1500 000 -
Emisja akgji serii F 13 500 000 -
RAZEM: 16 446 259 1446 259

W okresie sprawozdawczym, tj. w 2025 roku Spotka zrealizowata dwie nowe emisje akcji — 1.500.000 akcji Serii E oraz
13.500.000 akcji Serii F. Emisje akcji byty wynikiem konwersji dtugu w stosunku do podmiotu EQT Capital Limited, ktéry
objat w ramach w/w emisji akcji tacznie 15.000.000 akcji.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie w stosunku do akcjonariatu
zaprezentowanego na dzien 31 grudnia 2025 roku.

Nota 8.2. Struktura wtasnosci kapitatu akcyjnego

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie w stosunku do akcjonariatu
zaprezentowanego na dzien 31 grudnia 2025 roku i przedstawiata sie nastepujgco:

STRUKTURA WEASNOSCI Liczba akeji Udziat w kapitale Liczba glosow Udziat w ogélinej
KAPITAtU PODSTAWOWEGO podstawowym liczbie gtoséw
EQT Capital Limited 14.575.009 88,62% 88,62% 14.575.009
Midven Sp. z 0.0.. 998.000 6,07% 6,07% 998.000
Andrzej Zajac 12.325 0,07% 0,07% 12.325
Pozostali 860.925 5,24% 5,24% 860.925
RAZEM: 16.446.259 100,00% 100,00% 16.446.259

* Podmiotem dominujgcym w stosunku do EQT Capital Limited oraz do Midven sp. z o.0. jest Pan Andrzej Zajgc — Prezes
Zarzqdu, ktory posiada 94,76% kapitatu zaktadowego tej Spotki.

Nota 8.3. Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za rok przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za rok przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy spétki przez srednig wazong liczby wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku powiekszona
o $rednig wazona liczbe akcji zwyktych, ktére bytyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych
akcji zwyktych na akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:
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Zysk na akcje

01.01.2025 - 31.12.2025

01.01.2024 - 31.12.2024

Srednia liczba akcji zwyktych w okresie (w szt.)

Zysk netto przypadajgcy na jednostke
Zysk na akcje w ztotych

16 446 259
(513)
(0,03,

1446 259
(3282)
(2,27,)

Rozwodniony zysk na akcje

01.01.2025 - 31.12.2025

01.01.2024 - 31.12.2024

Srednia liczba akcji zwyktych w okresie (w szt..) 16 446 259 1446 259
Zdarzenia wptywajgce na zmiane podstawy ) )
wyliczenia zysku na akcje:
- emisja akgji - -
Zysk netto przypadajgcy na jednostke (513) (3 282)
Rozwodniony zysk na akcje w ztotych (0,03, (2,27,)
Nota 8.4. Kapitat zapasowy
Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 14 818 14 818
Zwiekszenia - -
z tyt. emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - -
z tyt. podziatu zysku - -
Zmniejszenia - -
z tyt. pokrycia straty - -
Kapitat zapasowy na koniec okresu 14 818 14 818
Nota 8.5. Zyski zatrzymane
Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Zyski zatrzymane na poczatek okresu (16 509) (13 227)
zwigkszenia, w tym: - -
zysk netto okresu biezacego - -
zmniejszenia, w tym: (513) 3282
strata netto okresu biezacego (513) (3282)
podziat zysku z lat ubiegtych - -
korekta btedéw podstawowych - -
Zyski zatrzymane na koniec okresu (17 022) (16 509)

Nota 9. Pozyczki zaciggniete

Wybrane zasady rachunkowosci

Pozyczki wycenia sie na dzien ich powstania w wartosci godziwej, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu

z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Spdtka stosuje uproszczone metody wyceny pozyczek

wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej, w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania zobowigzania nie jest dtugi, tj. do

12 miesiecy

Nota 9.1. Struktura pozyczek zaciggnietych wedtug tytutéw w latach 2024 - 2025

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Pozyczki 373 1611
Dtugoterminowe - -
Krétkoterminowe 373 1611
RAZEM: 373 1611
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W 2025 na gtéwna wartos¢ stanowig pozyczki otrzymane od Midven Sp. zo.0. wraz z naleznymi odsetkami.

W 2024 na gtéwng wartos¢ stanowity pozyczki otrzymane od EQT Capital Ltd. wraz z naleznymi odsetkami. Gtowne
zobowigzania z tytutu pozyczek zostaty uregulowane w 2025 roku. Zgodnie z zawartymi umowami i aneksami do umoéw
pozyczek otrzymanych termin sptaty zobowigzan z tytutu pozyczek przypada najpdzniej 31 grudnia 2026 roku.

Nota 9.1.1. Specyfikacja pozyczek zaciggnietych wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2025 roku oraz 2024 roku

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Arts Alliance S.A. a EQT Capital Ltd. 40 1529
Arts Alliance S.A. a Midven Sp. z 0.0. 333 82
RAZEM: 373 1611

W roku 2025 Spétka korzystata z pozyczek zaciggnietych od podmiotu Midven Sp. z 0.0., 0 oprocentowaniu wg. warunkéw
rynkowych (WIBOR + marza). Zaciggniete przez Spdtke pozyczki nie sg zabezpieczone na jej majatku.

Nota 10. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Wybrane zasady rachunkowosci

Zobowigzania, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzier ich powstania w wartosci godziwej,
a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Spétka stosuje uproszczone metody wyceny zobowigzan wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje
to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres
do momentu uregulowania zobowigzania nie jest dtugi tj. do 12 miesiecy.

Nota 10.1. Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Nieprzeterminowane 36 10
przeterminowane, w tym: 12 -
0- 90 dni 12 -
91 -180 dni - -
181 - 360 dni - -

powyzej 360 dni - _
RAZEM: 48 10

Nota 10.2. Specyfikacja pozostatych zobowigzan

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania publicznoprawne 297 297
Zobowigzania z tyt. Wynagrodzen 425 425
Pozostate zobowigzania 200 28
RAZEM: 922 750

Na pozostate zobowigzania na koniec 2025 roku ztozyty sie przede wszystkim biezgce zobowigzania publiczno-prawne od
niewyptaconych wynagrodzen oraz pozostate zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw.

Na pozostate zobowigzania na koniec 2024 roku ztozyty sie przede wszystkim biezgce zobowigzania publiczno-prawne od
niewyptaconych wynagrodzen oraz pozostate zobowigzania z tytutu zaliczek.
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Nota 11. Przychody ze sprzedazy

Wybrane zasady rachunkowosci

Zgodnie z MSSF 15 Spoétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. Przekazanie sktadnika aktywow nastepuje w
momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywdéw. Przychody ujmowane s3g jako kwoty réwne cenie
transakcyjnej, ktdra zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Struktura rzeczowa przychoddw z dziatalnosci kontynuowanej w latach 2024-2025

Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 01.01.2024 - 31.12.20255 01.01.2023 - 31.12.2024

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych - -

Nota 11.1. Struktura terytorialna przychodéw w latach 2024-2025

Struktura terytorialna przychodoéw ze sprzedazy 01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
Przychody netto ze sprzedazy 0 0
Kraj 0 0

- od jednostek powiqzanych - R
Zagranica - _
- od jednostek powiqzanych - R
RAZEM: 0 0

Nota 12. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wybrane zasady rachunkowosci

Poszczegdlne pozycje kosztéw ujmowane s3 w momencie ich poniesienie, w okresie ktérego dotycza.

Koszt dziatalnoSci operacyjnej obejmujg przede wszystkim koszy ustug obcych (63% w 2025 roku, 25% w 2024 roku) oraz
koszy wynagrodzen (26% w 2025 roku, 69% w 2024 roku). Pozostate pozycje byty nieistotne.

Wyszczegdlnienie 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
Ustugi obce 141 152
Wynagrodzenia 57 414
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 12 11
Zuzycie materiatow i energii 0 7
Podatki i optaty 9 10
Pozostate koszty 0 5
RAZEM: 219 599

W 2025 i 2024 roku na wartos¢ kosztéw dziatalnosci operacyjnej sktadaty sie gtdwnie wydatki na ustugi i wynagrodzenia
zwigzane z biezacym funkcjonowaniem Spofki.

Nota 13. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wyszczegdlnienie 01.01.2025 -31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024

Inne koszty operacyjne

RAZEM: 0 0

Pozostate przychody operacyjne

Strona 23z 29



ARTS ALLIANCE S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2025 roku

Wyszczegdlnienie 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024 —31.12.2024
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 50
Inne przychody operacyjne 1 120
RAZEM: 1 170

W 2025 na pozycje pozostatych przychodéw operacyjnych sktada sie gtéwnie zwrot z ubezpieczenia niewykorzystanej
polisy.

W 2024 na pozycje pozostatych przychoddw operacyjnych sktadat sie zysk ze sprzedazy srodka trwatego oraz odwrécony
odpis naleznosci podatkowych.

Nota 14. Przychody i koszty finansowe

Woyszczegdlnienie przychody 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
Odsetki 64 76

- od jednostek powigzanych 5 10
Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 306 -
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - 468

- od jednostek powigzanych - -
RAZEM: 375 544

Istotng pozycja przychoddw finansowych w 2025 roku stanowita sprzedaz udziatéw Aurora Studio, natomiast w 2024 roku
stanowita wycena aktywow finansowych.

Wyszczegdlnienie koszty 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
Odsetki 30 26

- od jednostek powiqzanych 11 1
Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych - 3368

- od jednostek powiqzanych - R
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 617 -
Inne koszty finansowe 18 3
RAZEM: 665 3397

Na koszty finansowe sktada sie gtéwnie odpis przejetego przez Arts Alliance S.A. dtugu od Arts Alliance Sp. z 0.0. ASI SKA.

W 2024 roku istotng pozycjg kosztow finansowych byta strata na dziatalnosci finansowej, ktéra wynikata ze straty na
sprzedazy akcji EpicVR S.A. oraz Bookre S.A.

Nota 15. Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Wybrane zasady rachunkowosci

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy oraz odroczony. Biezgcy podatek dochodowy jest to kwota ustalona
na podstawie przepisdw podatkowych, ktéra jest naliczona od dochodu do opodatkowania za dany okres i ujmowana jako
zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostato zaptacone lub naleznos¢, jesli kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezacego
podatku dochodowego przekracza kwote do zapfaty.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako dtugoterminowe i nie
podlegajg dyskontowaniu. Podlegajg one kompensacie na poziomie sprawozdania jednostkowego, jezeli istnieje mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot.

Ze wzgledu na ponoszone straty przez Spotke, Zarzad zastosowat podejscie ostroznosciowe i na dzien 31.12.2025 oraz
31.12.2024 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzone sg do wysokosci rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
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Nota 15.1. Podziat podatku dochodowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw na cze$¢ biezaca i odroczong w
latach 2024 - 2025

Wyszczegdlnienie 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024 —31.12.2024

Podatek biezgcy - -
Podatek odroczony - -
RAZEM: - -

Nota 15.2. Stan aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego w 2025 i 2024 roku

Na rdznice przejsciowe, od ktdrych utworzono rezerwe z tytutu podatku odroczonego sktadaty sie przede wszystkim
niezrealizowane zyski z tytutu nieotrzymanych naliczonych odsetek od udzielonej pozyczki.

Ze wzgledu na ponoszone straty aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty utworzone w tych latach do
wysokosci rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Wartosc¢ strat podatkowych, od ktérych nie utworzono aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta na
koniec 2025 roku:

Wyszczegdlnienie Wartos¢
Strata za rok 2025 236
Strata za rok 2024 3512
Strata za rok 2023 170
Strata za rok 2022 1395
Strata za rok 2021 582
RAZEM: 5895

Nota 16. Wynagrodzenie kluczowego personelu

Wynagrodzenie kluczowego personelu 31.12.2025 31.12.2024
Zarzad 56 414
Rada Nadzorcza - -
RAZEM: 56 414

W roku 2025 nie wystgpity Swiadczenia po okresie zatrudnienia, pozostate $wiadczenia dtugoterminowe, pfatnosci na bazie
akcji wtasnych ani $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Nota 17. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu za lata 2024-2025

Imie i nazwisko Funkcja 2025 2024
Andrzej Zajac Prezes Zarzadu 56 414
RAZEM: 56 414

taczna wartos¢ wynagrodzen naleznych Prezesowi Zarzgdu Spétki za 2025 rok wynosi 56 tys. ztotych a na dzien 31 grudnia
2025 pozostajg do wyptaty zalegte wynagrodzenia w kwocie 425 tys. ztotych.

Nota 18. Struktura zatrudnienia

Struktura zatrudnienia 31.12.2025 31.12.2024

Pracownicy na stanowiskach zarzadzajacych 1 1

Pracownicy na stanowiskach specjalistycznych - -
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Nota 19. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2025 roku nie wystgpity w Spotce aktywa i zobowigzania warunkowe.

Nota 20. Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalnos$¢ zaniechana w biezgcym oraz poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystgpita.

Nota 21. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Spotka zarzadza kapitatem by zagwarantowac, ze nalezace do niej jednostki bedg zdolne kontynuowaé dziatalno$é przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

Struktura kapitatowa Spétki obejmuje zadtuzenie, na ktdre sktadajq sie miedzy innymi pozyczki oraz kapitat przypadajacy
akcjonariuszom jednostki, w tym wyemitowane akcje, kapitat zapasowy i zysk zatrzymany.

Struktura finansowania 31.12.2025 31.12.2024
Oprocentowane kredyty i pozyczki 373 1611
Zobowigzania leasingowe - -
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 970 760
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 2
Zadtuzenie netto (1341) (2 369)
Kapitat wiasny razem (559) (1 546)
Kapitat wtasny - zadtuzenie netto (1899) (3 915)
Wskaznik dzwigni (70,58) (60,51)

Nota 22. Cel i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Zarzadzanie ryzykiem prowadzone jest jako proces ciggly. Spdtka poddaje ryzyka ciagtej analizie z punktu widzenia
oddziatywania srodowiska zewnetrznego oraz zmian w swoich strukturach i dziatalnosci. Na tej podstawie podejmuje
dziatania zmierzajace do ograniczenia ryzyka lub jego transferu poza Spétke. Celowi temu stuzy podnoszenie swiadomosci
pracownikdw w zakresie mozliwosci powstania i oddziatywania ryzyka z punktu widzenia dziatalnosci jednostki
organizacyjne;j.

Nota 23. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek niewypetnienia przez klienta lub
kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe wiaze sie
gtéwnie ze Sciggalnoscig naleznosci. Zarzad stosuje polityke kredytowg, zgodnie z ktorg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezgco. Ocena wiarygodnosci kredytowe] jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientow
wymagajacych kredytowania.

Nota 24. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez Spétke jej zobowigzan
finansowych w momencie ich wymagalnosci. Celem dziatarn prowadzonych przez Spétke w zakresie zarzadzania ryzykiem
ptynnosci jest eliminacja tego ryzyka.

Zobowigzania finansowe Spétki wedtug dat zapadalnosci wedtug stanu na dzien bilansowy 31.12.2025 r.

Okres sptaty Razem
Wyszczegélnienie owyzej 1 roku do 3 owyzej 3 do 5 L pozyczki
do 1 roku powyze) lat powy IaJt powyzej 5 lat i kredyty
Pozyczki 373 - - - 373
Kredyty - - - - -
RAZEM: 373 - - - 373
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Nota 25. Ryzyko stép procentowych

Spotka jest narazona na ryzyko zmiany stdép procentowych w zwigzku z posiadanymi instrumentami finansowymi
oprocentowanymi wedtug zmiennej stopy procentowej, opartej na wskazniku WIBOR powiekszonym o marze. Na dzien
bilansowy gtéwnym Zrodiem ekspozycji na ryzyko stép procentowych sg udzielone oraz otrzymane pozyczki, ktérych
oprocentowanie uzaleznione jest od zmiennej stopy WIBOR. Zmiany poziomu rynkowych stép procentowych wptywaja
bezposrednio na wysoko$¢ przychodéw oraz kosztéow finansowych Spdtki z tytutu odsetek. Spotka nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen ani instrumentéw pochodnych stuzgcych ograniczeniu ryzyka stop procentowych. Ekspozycja
na to ryzyko jest monitorowana na biezgco przez Zarzad.

Nota 26. Instrumenty finansowe

Wartosc bilansowa Wartos¢ godziwa

Kategoria zgodnie z

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

MSSF 9
!\laleznosa z tytutu dostaw i ustug AFWZK 23 118 23 118
i pozostate
Aktywa finansowe (akcje) AFWwWGpWF 235 238 235 238
Aktywa finansowe (pozyczki) AFWZK 525 466 525 466
Pozyczki zaciggniete ZFWZK 373 1611 373 1611
.ZobOW{azanla z tytutu dostaw ZEWZK 970 760 970 760
i ustug i pozostate
Uzyte skroty:
AFWwWWGpWF — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
AFWZK — Aktywa finansowe wyceniane wg. zamortyzowanego kosztu
ZFWZK — Zobowigzania finansowe wyceniane wg. zamortyzowanego kosztu

Nota 27. Ustalenie wartosci godziwej

Spétka dokonuje wyceny wartosci godziwe]j postugujac sie nastepujaca hierarchia:

= ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowigzan,

= dane wejsciowe inne, niz notowane ceny poziomu 1, ktére sg posrednio lub bezposrednio mozliwe do
zaobserwowania. Jesli sktadnik aktywow lub zobowigzanie ma okreslony okres zycia, dane wejsciowe musza by¢
mozliwe do zaobserwowania zasadniczo przez caty ten okres.

= dane wejsciowe, ktdére nie opierajg sie na danych rynkowych mozliwych do zaobserwowania. Zastosowane zatozenia
muszg odzwierciedlac te, ktére bylyby zastosowane przez uczestnikdw rynku, wigczajac ryzyko.

Nota 28. Programy opcji menadzerskich
W okresie do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity programy ptatnosci na bazie akcji w Spotce.
Nota 29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01.2025 —31.12.2025

Sprzedaz do Zakup od Nalezno.su i pozyczki .obO\{quama i
. . L L udzielone do pozyczki otrzymane

Nazwa jednostki podmiotéw podmiotéw L o
owiazanych powiazanych podmiotow wobec podmiotéw

P powigzanych powigzanych

Arts Alliance ASI S.K.A. - - *304 -
Bookre S.A. - - - -
EQT Capital Ltd. - - - 40
Midven sp. z 0.0. - - - 333
RAZEM: - - 304 373

* objete na 31 grudnia 2025 roku odpisem aktualizujgcym w wysokosci 304 tys. zt
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Transakcje z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01.2024 —31.12.2024

Naleznosci i pozyczki

Zobowigzania i

Sprzedaz do Zakup od udzielone do ozyczki otrzymane
Nazwa jednostki podmiotow podmiotow L, pozy y R
powiazanych powiazanych podmiotow wobec podmiotéw
powigzanych powigzanych

Arts Alliance ASI S.K.A. - - *266 -
Bookre S.A. - - - -
EQT Capital Ltd. - - - 1529
Midven sp. z 0.0. 50 - - 82
RAZEM: 50 - 266 1611

* objete na 31 grudnia 2024 roku odpisem aktualizujgcym w wysokosci 266 tys. zt

Nota 30. Istotne sprawy sporne przeciwko Spétce

Na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku nie toczyty sie istotne sprawy sporne przeciwko Arts Alliance S.A.
ktére mogtyby wywrze¢ badz tez wywarty w przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa oraz wyniki dziatalnosci
operacyjnej Spotki.

Nota 31. Konflikt na Ukrainie

Majac na wzgledzie dziatalnos¢ inwestycyjng prowadzong przez Spétke z wytgczeniem dziatalnosci na rynkach wschodnich,
takich jak Rosja czy Ukraina, Zarzad Spotki ocenia, iz obecna sytuacja na Ukrainie nie ma wptywu na jej dziatalnos¢
operacyjng oraz inwestycyjng. Jednoczesnie Zarzad Spoétki nie wyklucza w przysztosci angazowania sie inwestycyjnie w firmy
gamedev dziatajgce na rynku ukrairiskim

Nota 32. Sytuacja polityczno-gospodarcza w regionie Bilskiego Wschodu

Majac na wzgledzie dziatalnos$¢ inwestycyjng prowadzong przez Spétke z wytgczeniem dziatalnosci na regionie Bliskiego
Wschodu, Zarzad Spoétki ocenia, iz obecna sytuacja w krajach Bliskiego Wschodu nie ma wptywu na jej dziatalnosé¢
operacyjng oraz inwestycyjna. Jednoczesnie Zarzad Spoétki nie wyklucza w przysztosci angazowania sie inwestycyjnie w firmy
technologicznie dziatajgce operacyjnie w regionie Bliskiego Wschodu.

Nota 33. Wynagrodzenie firmy audytorskiej z tytutu badania sprawozdania finansowego

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Badanie sprawozdania finansowego 30 28
RAZEM: 30 28

Nota 34. Zdarzenia po dniu bilansowym

Poza ponizszg informacja nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym:

=  Dnia 8 stycznia 2026 roku, Jednostka bedaca Emitentem podpisata warunkowg umowe zakupu udziatéw (2.058) spotki
Aurora Studio Sp. z 0.0.

=  Dnia 4 lutego 2026 roku Jednostka podpisata warunkowa umowe sprzedazy udziatéw (5.410) spotki Aurora Studio Sp. z
0.0.

=  Dnia 11 marca 2026 roku, jednostka podpisata umowy zakupu akcji (550.000) spétki EpicVR S.A., akcji (390.600) spotki
Medard S.A. oraz udziatéw (50) spétki Noma Level UP! Sp. z o.0.
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