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1. Podstawowe informacje o Spotce.

1.1. Informacje podstawowe:

Firma: Midven S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Izbicka 28A, 04-838 Warszawa
KRS: 0000381287

NIP: 952-210-54-35

REGON: 142866991

E-mail: kontakt@midven.pl

Emitent oferuje $wiadczenie ustug doradczych dla klientéw korporacyjnych 2z zakresu doradztwa
strategicznego, M&A oraz pozyskiwania kapitalu zaréwno o charakterze udzialowym (inwestycje w akcje lub
udzialy spélek kapitalowych), jak 1 o charakterze dtuznym (obligacje). W ramach swojej dziatalnosci, Emitent
prowadzi takze dzialalno$¢ inwestycyjna w produkty oraz uslugi z segmentu ‘nowych technologii’.

Emitent posiada znaczace dos$wiadczenie w realizacji ustug zwigzanych z pozyskiwaniem kapitalu dla
podmiotéw kapitatowych jak réwniez przeprowadzaniem transakeji fuzji 1 przeje¢ we wspolpracy z funduszami
typu Venture Capital / Private Equity. Emitent dziata réwniez na rynku polskim w imieniu funduszu Private
Equity — Yorkville Advisors LLC, inwestujacego w sp6lki gieldowe w 28 krajach na calym $wiecie. Dotychczas
na poczet amerykanskiego funduszu Emitent doprowadzil do podpisania 3-ch uméw inwestycyjnych ze
spotkami gieldowymi na faczna sume przekraczajaca 77 mln PLN, za$ suma uslug doradczych §wiadczonych
przez Emitenta przekroczyla ponad 100 mln PLN.

Od dnia 25 kwietnia 2013 roku akcje Emitenta sa notowane na rynku NewConnect.

1.2. Wtadze Spotki:

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi:
1/ Andrzej Zajac — Prezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

1/ Michat Imiotek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2/ Przemystaw Spyra — Czlonek Rady Nadzorczej

3/ Adam Osifiski — Czlonek Rady Nadzorczej

4/ Artur Zandecki — Czlonek Rady Nadzorczej

5/ Marek Dietl — Cztonek Rady Nadzorczej

1.3. Akcjonariat:

Struktura Akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia si¢ nastepujaco:

Ip. |Imig i nazwisko Seria Liczba akcji Udziat w kapitale | Udziat w glosach
akcjonariusza akcji (w szt.) zaktadowym (w %) (w %)

1. Andrzej Zajac A 988.000 89,01 89,01

2. Pozostali A,B 123.250 10,99 10,99

Razem 1.121.250 100 100
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2. Wybrane jednostkowe dane

finansowe za II kwartat 2013 roku.

Kategoria Q2 2012 Q2 2013 Q2 2012 narastajaco | Q2 2013 narastajaco
Przychody netto ze sprzedazy 6 000,00 28 660,00 392 212,00 126 200,00
Amortyzacja 0,00 326,76 0,00 653,52
Zysk/Strata ze sprzedazy -8 561,85 -30.130,97 282 097,60 1 547,26
Zysk/Strata na dziatalno$ci -8 561,85 -30.130,97 282 097,79 1 547,26
operacyjnej

Zysk/Strata brutto -7 398,31 -68.558,30 293 084,71 -39 973,46
Zysk/Strata netto - 7398,31 -68.558,30 293 084,71 -39 973,46

Tabela ponizej przedstawia wybrane jednostkowe dane finansowe na koniec II kwartalu 2013 roku oraz

poréwnawcze dane na koniec II kwartatu 2012 roku.

Kategoria 30.06.2012 (tys. PLN) | 30.06.2013 (tys. PLN)
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 31 352,00 357 812,52
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 766,25 5779721
Kapitat wtasny 108 675,35 536 966,05
Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 61 487,29 118 638,70
3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za II kwartat 2013 roku.

Kategoria Q2 2012 Q2 2013 Q2 2012 narastajaco | Q2 2013 narastajaco
Przychody netto ze sprzedazy 292 212,00 28 660,00 392 212,00 126 200,00
Amortyzacja 0,00 326,76 0,00 653,52
Zysk/Strata ze sprzedazy 277 650,15 -30 542,00 282 097,60 -1 958,25
Zysk/Strata na dziatalno$ci 277 650,42 -30 405,68 282 097,79 -1 821,97
operacyjnej

Zysk/Strata brutto 278 813,69 -68 833,01 293 084,71 10 854,43
Zysk/Strata netto 271 763,69 -68 833,01 293 084,71 10 854,43

Tabela ponizej przedstawia wybrane skonsolidowane dane finansowe na koniec II kwartatu 2013 roku oraz

poréwnawcze dane na koniec II kwartatu 2012 roku.

Kategoria 30.06.2012 (tys. PLN) | 30.06.2013 (tys. PLN)
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 317 744,00 384 416,03
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Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 766,25 5779721
Kapitat wtasny 399 077,05 1243 423,44
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 61 487,29 630 059,05

4. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktoére mialy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe.

W II kwartale 2013 roku Emitent kontynuowal aktywnos¢ w zakresie uslug doradczych, ktéra od samego
poczatku funkcjonowania firmy stanowila podstawe przychodéw Midven S.A. Bazujac na dziatalnosci
doradczej, Emitent prowadzac szereg projektow dla swoich klientow, przeprowadzil z sukcesem dwie
transakcje zwiazane z pozyskaniem finansowania dla spétek notowanych na rynku gieldowych takich jak
Logzact S.A. oraz Gino Rossi S.A.

Nalezy zwréci¢ jednak uwage, ze dzialalno§é doradcza Emitenta jest zalezna od koniunktury rynkowe;.
Przychody Emitenta sa tym samym uzaleznione do wartosci zrealizowanych ustug doradczych lub wysokosci
kapitatu pozyskanego dla klientéw. Emitent w poréwnywanym okresie roku ubieglego zrealizowal projekty
doradcze, dzigki, ktérym uzyskal wyzsze przychody niz w poréwnywanym okresie biezacego roku . Z tego tez
wzgledu przychody w II kwartale 2013 roku sa mniejsze anizeli w poréwnywanym okresie roku ubieglego.
Wartym wskazania jest fakt, ze liczba uméw podpisanych na ustugi doradcze Emitenta oraz ustugi zwigzane z
pozyskaniem kapitatu, wskazuja w ocenie Zarzadu Emitenta, na mozliwos$¢ zrealizowania prognozy finansowe;
na rok biezacy.

Druga forma dzialalnosci Emitenta sa inwestycje kapitalowe. Warto$¢ spotek zgromadzonych w portfelu
inwestycyjnym Emitenta ma by¢ podstawa do zwigkszania wartosci Emitenta. Tym samym wyceny
poszczegolnych spétek publicznych stanowia podstawe do wskazania wynikéw finansowych Emitenta.
Aktualnie w portfelu inwestycyjnym Emitenta znajduja si¢ posrednio lub bezposrednio spétki niepubliczne jak i
spotki notowane na rynku NewConnect. Poréwnanie cen po ktérych Emitent obejmowal akcje
poszczegolnych spotek notowanych na rynku NewConnect do ceny rynkowej na koniec poréwnywanego
okresu, spowodowalo strate netto i niekorzystna zmiane wynikéw w stosunku do II kwartalu roku
poprzedniego. Emitent ocenia jednak, ze spélki bedace w portfelu inwestycyjnym posiadaja stabilng podstawe
rozwoju z jednoczesng perspektywa wzrostu wynikéw finansowych. Realizacja wskazanych zalozed powinna
mie¢ efektywne przetozenia na wynika finansowe Emitenta w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Przyjmujac za podstawe osiaganych przez Emitenta wynikéw finansowych oraz uslugi doradcze, Zarzad
Emitenta bedzie dazyl do dywersyfikacji przychodéw Spoéltki, poprzez pozyskiwanie wigkszej liczby klientédw
oraz zwickszy wysitki optymalnego wykorzystania posiadanych zasobdw.

5. Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem Emitent
podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania
nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsigbiorstwie.

Midven S.A. jako butik inwestycyjny funkcjonujacy na polu ustug doradczych dla spélek gieldowych
kontynuowal w II kwartale 2013 roku dzialania majace na celu wspieranie emisji publicznych papierdéw
dluznych a takze prace zwiazane z transakcjami fuzji i przejeé. Emitent w dalszym ciagu bedzie réwniez
kontynuowal rozwdj dzialalno$ci inwestycyjnej w produkty oraz uslugi z segmentu ‘nowych technologii’.
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W okresie objetym raportem, Emitent zdecydowal si¢ na sprzedaz posiadanych przez siebie aktywow
inwestycyjnych do w 100% od siebie zaleznej spotki pod nazwa Midven Capital Ltd. Sprzedaz aktywéw
obejmowata akcje takich podmiotéw jak: Boomerang S.A., Logzact S.A., iFusion S.A. oraz przeniesienie prawa
wlasnosci do portalu internetowego MBAfriend.com. Dziatanie to pozwoli na uporzadkowanie portfolio
Emitenta i klarowne oddzielenie dziatalno$ci doradczej realizowanej przez Emitenta od inwestycji kapitalowych
poprzez spotke zalezna.

Wartym zwrdcenia uwagi jest fakt wykupu obligacji przez obligatariuszy na rzecz Emitenta w kwocie 150.000
ztotych. Dzigki §rodkom uzyskanym z wykupu obligacji Emitent w ramach dziatalnosci inwestycyjnej objat
10% (dziesieé procent) akcji w spotce BLU Asset Management SKA za kwote 100.000 ztotych. BLU Asset
Management SKA dziala w obszarze restrukturyzacji przedsigbiorstw oraz dzialalnosci inwestycyjnej w spoiki
o wysokim potencjale zwrotu z inwestycji kapitalowej. Wymienione zaangazowanie kapitalowe, Emitent

traktuje jako inwestycje w $rednioterminowym hotryzoncie czasowym.

W II kwartale 2013 roku, Emitent rozpoczal starania o przyznania dotacji w ramach projektu pod nazwa
,»Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B”. Projekt zaklada rozwéj portalu internetowego
bedacego w strukturach Spétki Emitenta pod nazwa mBonds.pl i jednoczesnie zwigkszong efektywno$é
prezentacji ofert obligacji korporacyjnych dla inwestoréw zainteresowanych nabywaniem tego instrumentu

finansowego.

Bazujac na dzialalnosci doradczej oraz inwestycyjnej, Emitent w kolejnych miesiacach bieZzacego roku
konsekwentnie bedzie prowadzil dziatania zmierzajace do pozyskiwania nowych zlecent doradczych, ktére to
maja by¢ podstawg osigganych przychodéw finansowych Spétki. Tym samym juz dzi§ Emitent moze
poinformowac o zawarciu kilku uméw na kompleksows obstuge ustug doradczych ze spétkami notowanymi na

Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

6. Komentarz Zarzadu Emitenta odnoszacy si¢ do realizacji prognoz finansowych.

Majac na wzgledzie debiut gieldowy Emitenta w I kwartale br., przyjmujac realizacj¢ prowadzonych projektow
doradczych oraz posiadany portfel zlecerr, pomimo mniejszych wynikéw finansowych w II kwartale br. w
stosunku do roku ubieglego, Emitent w dalszym ciagu podtrzymuje prognozy finansowe na rok 2013
opublikowane w Dokumencie Informacyjnym.

7. Jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowe;.

Na ostatni dzied okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym, Emitent w ramach prowadzonej
dzialalnosci inwestycyjnej posiadal akcje jednej spotki akceyjnej oraz udzial w jednej spélce z siedziba na

Cyprze:

1/ Midven Capital Limited

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Nikozja, Cypr

Numer w rejestrze: HE 305907

Przedmiot dziatalnodci: | dzialalnos§¢ inwestycyjna

Udzial Emitenta: 100% w kapitale zakladowym

strona 6 z 7



Raport Kwartalny Midven S.A.

Emitent wskazuje, iz na podstawie przepiséw Ustawy o rachunkowosci Midven Capital Ltd. jest podmiotem
podlegajacym konsolidacji. W ramach prowadzonej dzialalnosci, Emitent za posrednictwem spotki zaleznej
Midven Capital Ltd. posiada 5 jednostek stowarzyszonych w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, to jest:

1/ Kancelaria Medius S.A. — spétka akeyjna z siedziba w Krakowie, notowana na rynku NewConnect. Udziat
Emitenta w kapitale zakladowym to 7,77% akgji (siedem 1 siedemdziesiat siedem setnych procent)

2/ TNN Finance S.A. — sp6tka akcyjna z siedziba w Sosnowcu. Udzial Emitenta w kapitale zakladowym to
11,90% (jedenascie i dziewie¢ dziesiatych procent)

3/ Boomerang S.A. — sp6tka akcyjna z siedziba w Warszawie. Udzial Emitenta w kapitale zaktadowym wynosi
ponizej progu 5% (pie¢ procent)

4/ Logzact S.A. — spétka akeyjna z siedziba w Poznaniu. Udzial Emitenta w kapitale zakltadowym wynosi
ponizej progu 5% (pieé procent)

5/ iFusion S.A. — sp6tka akcyjna z siedziba w Poznaniu. Udzial Emitenta w kapitale zakladowym wynosi
ponizej progu 5% (pie¢ procent)

Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Andrzej Zajac, jest Cztonkiem Rad Nadzorczych: Kancelaria Medius S.A. oraz
TNN Finance S.A.

Zgodnie z przepisami obowiazujacymi Emitentéw rynku NewConnect, Emitent bedacy jednostka dominujaca
obowigzany jest do sporzadzenia i przekazywania skonsolidowanych raportéw kwartalnych. Emitent

jednoczesnie zaznacza, iz udzialty Midven Capital Ltd. stanowia aktywa srednioterminowe.
Andrzej Zajac

Prezes Zarzadu Midven S.A.
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